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GEMEINSAMER BERICHT

des Vorstands der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach Aktiengesellschaft
(nachfolgend ,MinAG" genannt) mit Sitz in Bad Uberkingen, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Ulm unter HRB 540111, und

der Geschéftsfithrung der WFD Wellness-Fruit-Drink GmbH mit Sitz in Merzig
(klinftig: Mineralbrunnen Krumbach GmbH mit Sitz in KiBlegg), eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichis Saarbriicken unter HRB 15111 (nachfolgend ,Krum-
bach GmbH"),

gemaB § 293 a AkiG dber den Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsverirag zwi-
schen der MinAG und der Krumbach GmbH.

VORBEMERKUNG

Gegenstand des vorliegenden Berichts

Die MinAG und die Krumbach GmbH beabsichtigen einen Beherrschungs- und Ge-
winnabflihrungsvertrag abzuschlieBen (nachfolgend ,Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrag" oder ,Vertrag"). Der Entwuri des Beherrschungs- und Gewinn-
abflihrungsverirags soll der Hauptversammlung der MinAG am 28. Juli 2010 zur Zu-
stimmung vorgelegt werden. Der Vorstand der MinAG und die Geschaftsfiihrung der
Krumbach GmbH erstatten hiermit ihren gemeinsamen Bericht gemaB § 293 a AkiG,
in dem sie den Abschluss des Vertrages und den Verirag im Einzelnen rechtlich und
wirtschaftlich erlautern und begriinden.

Dieser Bericht enthalt sédmtliche Informationen, die fir die Entscheidungsfindung der
Aktionare der MinAG und der Gesellschafier der Krumbach GmbH iiber die Zustim-
mung zum Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag erforderlich sind. Er stellt
die beteiligten Unternehmen und ihre Rolle in der MinAG Gruppe, die wirtschaftlichen
Grinde fir den Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsverirags und
die rechtlichen Schritte zu seiner Umsetzung dar. AuBerdem wird der Entwurf des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsverirags im Einzelnen erlautert.

Weitere Berichte

Der Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrages mit der Krum-
bach GmbH erfolgt vor dem Hintergrund der beabsichtigten Ausgliederung des Brun-
nenbetriebs der MinAG am Standort KiBlegg (nachfolgend ,Brunnenbetrieb KiB-
legg“) auf die Krumbach GmbH. Die MinAG, die Krumbach GmbH, die Aqua Getrén-
ke GmbH mit Sitz in Bad Uberkingen (kiinftig: Mineralbrunnen Teinach GmbH mit Sitz
in Bad Teinach-Zavelstein; nachfolgend ,Teinach GmbH“) und die Aqua Beteili-
gungsgesellschaft mbH mit Sitz in Berlin (kiinftig: Mineralbrunnen Uberkingen GmbH
mit Sitz in Bad Uberkingen; nachfolgend ,Uberkingen GmbH®) haben sich am 16.
Juni 2010 auf den Entwurf eines Ausgliederungs- und Ubernahmeverirags (,Aus-
gliederungsvertrag") zur Ausgliederung des Brunnenbetriebs der MinAG in Bad Tei-
nach auf die Teinach GmbH, des Brunnenbetriebs KiBlegg auf die Krumbach GmbH
und des Brunnenbetriebs der MinAG in Bad Uberkingen auf die Uberkingen GmbH
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geeinigt (,Ausgliederung"). Der Entwuri dieses Ausgliederungsvertrags soll der
Hauptversammlung der MinAG am 28. Juli 2010 zur Zustimmung vorgelegt werden.
Der Vorstand der MinAG und die Geschaftsflihrungen der Krumbach GmbH, der Tei-
nach GmbH und der Uberkingen GmbH haben einen gemeinsamen Bericht gemaB §
127 UmwG erstattet, in dem sie die Ausgliederung sowie den Ausgliederungsvertrag
rechtlich und wirtschaftlich erlAutern und begriinden (,Ausgliederungsbericht"). Vor
dem Hintergrund der beabsichtigien Ausgliederung sollen der Haupiversammlung am
28. Juni 2010 zudem zwei weitere Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsverirdge
zur Zustimmung vorgelegt werden, die die MinAG mit der Teinach GmbH bzw. der
Uberkingen GmbH abzuschlieBen beabsichtigt. Zu dem Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsverirag mit der Teinach GmbH bzw. der Uberkingen GmbH haben der
Vorstand der MinAG und die Geschaitsfiihrung der Teinach GmbH bzw. der Uberkin-
gen GmbH ebenfalls einen gemeinsamen Bericht gemaB § 293 a AkiG erstattet.

Auf die vorgenannten Vertrige und die hierzu erstatteten Berichte wird hiermit aus-
driicklich hingewiesen.

DARSTELLUNG DER GESELLSCHAFTEN

MinAG

Kerndaten und Kapitalstrukiur

Die Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach AG ist ein bedeutender Markenanbieter im
Mineralwasser- und Fruchtsaftsegment mit Sitz Bahnhofstr. 15, 73337 Bad Uberkin-
gen.

Im Jahr 2009 wurde eine Konzernleistung von iber EUR 168,5 Mio. erzielt. Das Kon-
zernergebnis belief sich auf EUR -9,3 Mio., der Jahresfehlbetrag der MinAG auf EUR
-2,4 Mio. Im Konzern betrug das bilanzielle Eigenkapital zum 31. Dezember 2009
EUR 76,3 Mio. bei einer Bilanzsumme von EUR 275,6 Mio. Die MinAG weist zum 31.
Dezember 2009 ein bilanzielles Eigenkapital von EUR 83,8 Mio. bei einer Bilanz-
summe von EUR 223,2 Mio. aus.

Die MinAG ist seit 1986 im Freiverkehr der Wertpapierb&rse Stuttgart notiert. Im Jahr
1987 wurden die Aktien der MinAG in den geregelten Markt (heute: regulierter Marki)
der BOrsen Stuttgart und Frankfurt aufgenommen.

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der Gesellschaft belduft sich der-
zeit auf EUR 22.387.456,00 und ist eingeteilt in 6.314.700 Stammaktien und
2.430.400 stimmrechislose Vorzugsakiien, jeweils auf den Inhaber lautende nennbe-
tragslose Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 2,56.

Das nachfolgende Schaubild zeigt die derzeitige Aktionarsstruktur der MinAG nach
dem Informationsstand der Gesellschaft anhand der bei ihr eingegangenen Stimm-
rechtsmitieilungen geman § 26 Abs. 1 WpHG.
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Eigenbasitz Mineralbrunnen
Uberkingen-Teinach AG

B Brasserie Karlsbarg Holding S.A.,
Sawverne Frankreich

B Karisberg Holding GmbH, Homburg (Saar)
W Fiérderverein der Angehdrigen des Wilrtt.~
Hohenz., Baststittengewerbes eV, Stuttgart

Versorgungshilfe flir die Batriebsangehdrigen
der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach AG eV,

B Streubasitz

Geschaftsfelder, Produkie und Aufgaben der MinAG

Die MinAG ist die Obergesslischaft der MinAG Gruppe. Neben dem (mittelbaren und
unmittelbaren) Halten und dem Verwalten von direkten und indirekten Beteiligungen
erbringt die MinAG als zentrale Dienstleistungsgesellschaft fiir ihre Konzerngesell-
schaften Leistungen im Rahmen der bei ihr angesiedelten Zentralfunktionen und -
aufgaben wie Controlling, Rechnungswesen, Personal, EDV und Einkauf.

Das operative Geschaft der MinAG umfasst die Gewinnung, Herstellung, Abflllung
und den Vertrieb von alkoholfreien Getrénken an den Standorten Bad Teinach, KiB-
legg und Bad Uberkingen sowie das Betreiben von Hotels an den Standorten Bad
Teinach und Bad Uberkingen und eines Thermalbads am Standort Bad Teinach.

Krumbach GmbH

Kerndaten und Kapitalstrukiur

Die Krumbach GmbH ist am 19.09.2002 ins Handelsregister eingetragen worden.
Das Stammkapital der Krumbach GmbH betragt EUR 25.000. Den einzigen Ge-
schaftsanteil an der Krumbach GmbH in Héhe von nominal EUR 25.000 halt die Mi-
nAG.

MaBnahmen zur Vorbereitung der Ausgliederung

In Vorbereitung der Ausgliederung hat die Gesellschafterversammiung der Krumbach
GmbH am 1. Juni 2010 (UR.-Nr. 1004/2010 des Notars Dr. Marc Hermanns in Kéln)
beschlossen, den Sitz der Gesellschaft nach KiBlegg zu verlegen, die Gesellschait
von ,WFD Wellness-Fruit-Drink GmbH* in ,Mineralbrunnen Krumbach GmbH" umzu-
firmieren, den Unternehmensgegenstand anzupassen und die Geschéaftsfiihrung neu
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zu besetzen. Die entsprechenden Satzungsanderungen und Anderungen in der Ge-
schéftsfiihrung sind im Juni 2010 beim zustandigen Handelsregister angemeldet wor-
den.

Im Anschluss an die vorstehend beschriebene Gesellschafterversammlung hat die
MinAG mit Kauf- und Ubertragungsvertrag vom 1. Juni 2010 (UR.-Nr. 1005/2010 des
Notars Dr. Marc Hermanns in KéIn) den einzigen Geschéfisanteil an der Krumbach
GmbH von der MINERALBRUNNEN UBERKINGEN-TEINACH BETEILIGUNGS
GmbH mit Sitz in Bad Uberkingen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Ulm unter HRB 540728 (nachfolgend ,MinBet“), erworben. Die MinAG ist demnach
im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Gesellschafterversammiungen Gber den Aus-
gliederungsvertrag und des Abschlusses des Ausgliederungsverirags alleinige Ge-
sellschafterin der Krumbach GmbH.

Der bislang bestehende Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der
Krumbach GmbH und der MinBet ist mit Wirkung zum 1. Juni 2010 durch die MinBet
aus wichtigem Grund (VerauBerung des Geschafisanteils) gekiindigt worden.

Geschéafisfelder, Produkte und Aufgaben

Die Krumbach GmbH beschéftigt derzeit keine Mitarbeiter und ist bislang als Marken-
haltergesellschaft fir die Marke Mervita tatig. Es wird derzeit Uberlegt, dieses Ge-
schéft im Vorfeld der Ausgliederung ganz oder teilweise auf eine andere, ggf. neu zu
grindende Gesellschaft der MinAG zu Obertragen. Zukinftig wird in der Krumbach
GmbH der Brunnenbetriecb der MinAG am Standort KiBlegg zusammengefasst wer-
den.

Der Brunnenbetrieb KiBlegg befasst sich mit der Gewinnung, Abflillung und dem Ver-
trieb von Mineralwasser und sonstigen alkoholfreien Getrénken (einschlieBlich Limo-
naden und sog. Near Water-Produkten) insbesondere unter der Marke Krumbach
sowie der Lohnabfiillung in PET-Flaschen mittels einer Kaltaseptikanlage. Bislang hat
der Brunnenbetrieb KiBlegg keine eigene Verwaltungsspitze, sondern nur eine auf die
organisatorischen Kernfunktionen beschrankte Niederlassungsleitung.

Der Brunnenbetrieb KiBlegg hat im Jahr 2009 mit den ihm zugeordneten Eigenmar-
ken eine Leistung von 113,24 Mio. Fillungen erreicht und einen Umsaiz von EUR
30,17 Mio. und ein Betriebsergebnis von EUR 2,1 Mio. erwirtschaftet. Der Brunnen-
betrieb KiBlegg beschaftigte zum Ende des Jahres 2009 rund 119 aktive Mitarbeiter,
deren Arbeitsverhalinisse im Zuge der Ausgliederung auf die Krumbach GmbH tber-
gehen.

WIRTSCHAFTLICHE GRUNDE FUR DEN ABSCHLUSS DES VERTRAGS

Wahrend einerseits mit der neuen dezentralen Struktur die unternehmerische Eigen-
verantwortung des Brunnenbetriebs KiBlegg gestarkt wird, soll andererseits der be-
herrschende Einfluss der strategischen Konzernholdinggesellschait MinAG sicherge-
stellt und deren Mdglichkeit zur einheitlichen Leitung auch der Krumbach GmbH ge-
wahrleistet werden. Diesem Zweck dient (mit Blick auf dessen beherrschungsverirag-
liche Elemente) der Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertra-
ges zwischen der MinAG und der Krumbach GmbH als abhangigem Unternehmen.



Durch den Beherrschungs- und Gewinnabflihnrungsvertrag ist es dem Vorstand der
MIinAG insbesondere mdglich, der Geschaftsfiihrung der Krumbach GmbH Weisun-
gen im bergeordneten Konzerninteresse zu erieilen. Zwar steht der Gesellschatfter-
versammiung der Krumbach GmbH ein Weisungsrecht gegeniiber der Geschéaftstih-
rung der Krumbach GmbH zu. Insoweit ist jedoch rechtlich nicht gesichert, in wel-
chem Umfang die Gesellschafterversammliung (oder ein ggf. im Gesellschaftsverirag
hierzu ermachtigtes anderes Gremium) der Geschéaitsflihrung auch fir die Unterge-
sellschaft nachteilige Weisungen erteilen kann. Der Beherrschungs- und Gewinnab-
flihrungsvertrag schafft hier die notwendige Rechisklarheit und l&sst auch Geschéfts-
fihrung auch fur die Untergesellschaft nachteilige Weisungen in weitem Umfang zu,
was fiir die Obergesellschaft vorteilhaft sein kann. Eine Weisung durch die Gesell-
schafterversammiung setzt zudem jeweils einen férmlichen Beschluss voraus. Das
Weisungsrecht der Gesellschafterversammlung ist aus diesen Griinden nicht in glei-
cher Weise wie ein Beherrschungsverirag geeignet, die angestrebte einheitliche Lei-
tung der Tochtergesellschaft sicherzustellen.

Durch den Vertrag soll zudem die steuerlich optimale Einbindung der Krumbach
GmbH in den MinAG-Konzern bewirki werden. Dies ist durch andere vertragliche
oder sonstige rechtliche und steuerliche Gestaltungen nicht méglich. Durch den Be-
herrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag wird die kérperschaft- und gewerbesteu-
erliche Organschaft hergestellt. Sie flihrt zur Durchbrechung der Individualbesteue-
rung und bewirkt eine zusammengefasste Besteuerung der Krumbach GmbH als Or-
gangesellschaft und der MinAG auf der Ebene der MinAG als Organirager. Die zu-
sammengefasste Besteuerung flihrt bei Anfall von steuerlichen Gewinnen bei der ei-
nen und steuerlichen Verlusten bei der anderen Gesellschaft zu einer Verrechnung
(die zudem steuerliche Gewinne und Verluste der weiteren in den Organkreis einbe-
zogenen Rechistréger eriasst).

Nur der sich nach einer Verlustverrechnung ergebende positive Saldo wird unter Nut-
zung steuerlicher Verlustvortradge auf Ebene der MinAG der Besteuerung zu Grunde
gelegt. Fir die Begriindung der kérperschaftsteuerlichen Organschaft nach § 14
KStG sowie der gewerbesteuerlichen Organschaft (§ 2 Abs. 2 Satz 2 i. V. m. § 36
GewStG@) ist neben der finanziellen Eingliederung der Krumbach GmbH als Organge-
sellschaft in die MinAG als Organtrager der Abschluss eines Gewinnabfiihrungsver-
trages und dessen Durchflhrung zwingend erforderlich. Aufgrund des Abschlusses
eines Beherrschungsverirages zwischen der Krumbach GmbH und der MinAG wird
zudem die Eingliederung der Uberkingen GmbH in den umsatzsteuerlichen Organ-
kreis der MinAG sichergestelit.

VORAUSSETZUNGEN FUR DAS WIRKSAMWERDEN DES VERTRAGS

Der Entwurf des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsverirags wird am 28. Juli
2010 der Hauptversammlung der MinAG zur Zustimmung vorgelegt. Deren Zustim-
mungsbeschluss bedarf gem&B § 293 Abs. 1 S. 2 AkiG einer Mehrheit, die mindes-
tens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen stimmberechtigien Grund-
kapitals umfasst. Die Gesellschafterversammiung der Krumbach GmbH wird dem
Vertrag zeitnah im Nachgang zur Hauptversammlung der MinAG zustimmen. Der
Vorstand der MinAG und die Geschaéftsfiihrung der Krumbach GmbH beabsichtigen,
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den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abzuschlieBen, sobald die Zu-
stimmungen beider Gesellschafterversammiungen vorliegen. GemaB § 294 Abs. 2
AktG wird der Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrag erst wirksam, wenn er
im Handelsregister des Sitzes der Krumbach GmbH eingetragen worden ist.

VERTRAGSINHALT

Der Entwurf des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsverirags hat im Wesentli-
chen folgenden Inhali:

Leitung

GemaB § 1 des Verirages unterstellt die Krumbach GmbH die Leitung ihrer Gesell-
schaft der MinAG. Die Fihrung der Geschéafte unterliegt unverandert der Geschaits-
fiihrung der Krumbach GmbH. Soweit keine Weisungen erteilt werden, fihrt sie die
Geschafte eigenveraniwortlich. Die MinAG ist berechtigt, der Geschaftsfihrung der
Krumbach GmbH hinsichtlich der Leitung der Krumbach GmbH Weisungen zu ertei-
len. Die Geschéftsfiihrung der Krumbach GmbH ist verpflichtet, die Weisungen zu be-
folgen und der MinAG auf Verlangen jederzeit Auskunft Giber samtliche Angelegenhei-
ten der Gesellschaft zu geben.

Gewinn- und Verlustiilbernahme

Die Krumbach GmbH verpflichtet sich, ihren gesamten Gewinn an die MinAG abzu-
fuhren. Abzufiihren ist — vorbehaltlich einer Bildung oder Auflésung von Ricklagen,
die mit Zustimmung bzw. auf Verlangen der MinAG wahrend der Vertragslaufzeit aus
dem Jahresiiberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) eingestellt
wurden, soweit dies handelsrechtlich zul@ssig und bei verninftiger kaufméannischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet war — der ohne die Gewinnabflihrung entstehen-
de Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr
bzw. den Vorjahren. Die Abfiihrung von Betrdgen aus der Aufldsung von anderen
Gewinnriicklagen, die vor Beginn dieses Vertrages gebildet wurden, sowie von Kapi-
talrlicklagen ist ausgeschlossen.

Die MinAG verpilichtet sich, entsprechend den Vorschriften des § 302 AkiG jeden
wihrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Krumbach
GmbH auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den ande-
ren Gewinnrlicklagen Betrdge entnommen werden, die wéhrend der Vertragsdauer in
sie eingestellt worden sind. Diese Verpflichtung zur Verlustiibernahme ist zwingende
Folge des Gewinnabfiihrungsvertrages. Im Ubrigen gelten die gesetzlichen Verzichts-
und Vergleichsregelungen hinsichtlich des Verlustausgleichsanspruchs und die ge-
setzliche Verjahrungsregelung. Der vereinbarte Verlustausgleich bedeutet, dass das
Betriebsergebnis der MinAG wahrend der Laufzeit des Gewinnabfihrungsvertrages
durch Verluste der Krumbach GmbH beeintréchtigt werden kann.

Vertragsdauer, Kiindigung

Der Vertrag beginnt riickwirkend mit dem 1. April 2010 und wird — vorbehalilich der
Kiindigung aus wichtigem Grund — unkiindbar auf die Dauer von fiinf Jahren ge-
schlossen. Demnach ist voraussichtlich erstmals der Gewinn oder der Verlust aus
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dem gesamten Geschafisjahr 2010 der Krumbach GmbH an die MinAG abzuflhren
oder von dieser auszugleichen. Wird der Vertrag von keiner Pariei mit halbjahrlicher
Kindigungsfrist zum 31. Marz 2015 gekindigt, so verlangert er sich danach auf un-
bestimmte Zeit und kann von beiden Vertragsteilen unter Einhaliung einer Kindi-
gungsfrist von sechs Monaten zum Ende eines jeden Geschaftsjahres der Krumbach
GmbH gekiindigt werden

Die Laufzeit ist so gewahlt, dass die steuergesetzlichen Anforderungen an eine Kor-
perschaftsteuerliche Organschaft erfiillt sind. Das Rechi zur Kindigung aus wichti-
gem Grund ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist bleibt unberiihrt. Die MinAG kann
diesen Verirag jederzeit aus wichtigem Grund mit sofortiger Wirkung kiindigen, ins-
besondere wenn ihr nicht mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anieilen an der
Krumbach GmbH zusteht oder sonst ein wichtiger Grund im Sinne von R 60 Abs. 6
KStR 2004 oder einer entsprechenden Vorschrift vorliegt, die im Zeitpunkt der Kindi-
gung dieses Vertrags Anwendung findet.

Ausgleichs- oder Abfindungszahlungen, Prifung

Ein Ausgleich an auBenstehende Gesellschafter geméaB § 304 AktG oder eine Abfin-
dung gemaRB § 305 AktG ist nicht erforderlich, da die Krumbach GmbH als einhun-
dertprozentige Tochter neben der MinAG keine weiteren Gesellschafter hat. Aus dem
gleichen Grund ist eine Priifung des Abschlusses des Unternehmensverirages nach
§ 293 b AktG entbehrlich.

Verdfientlichung der Unterlagen

Der Unternehmensverirag, die Jahresabschliisse der MinAG nebst Lageberichten,
die mit den enisprechenden Konzernlageberichten des MinAG-Konzerns zusammen
gefasst sind, fiir die Geschaftsjahre 2009, 2008 und 2007 sowie die Jahresabschlls-
se der Krumbach GmbH fiir die Geschéftsjahre vom 1. April 2009 bis zum 31. Mérz
2010, vom 1. April 2008 bis zum 31. Marz 2009 und vom 1. April 2007 bis zum 31.
Marz 2008 sowie dieser nach § 293 a AkitG erstattete gemeinsame Bericht von Vor-
stand und Geschéfisfilnrung der beteiligten Unternehmen sind ab der Einberufung
der Hauptversammiung auf der Internetseite der MinAG (www.mineralbrunnen-ag.de)
unter der Rubrik Investor Relations zuganglich und werden wéhrend der Haupiver-
sammlung ausliegen.



Bad Uberkingen, den 21. Juni 2010

Vorstand der Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach Aktiengesellschaft

- [wan

(Heinz Breuer) (Maik Schumacher)

Geschéaftsfiihrer der WFD Wellness-Fruit-Drink GmbH (kiinftig Mineralbrunnen Krum-
bach GmbH)

Ll

(Heinz Breuer) (Maik Schumacher)
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