MINERALBRUNNEN

UBERKINGEN-TEINACH AKTIENGESELLSCHAFT

Berichte des Vorstands zu den Punkten 6 und 7 der Tagesordnung

Bericht des Vorstands an die Hauptversammliung zu Punkt 6 der Tagesordnung

gemiR §§71 Abs.1 Nr.8, 186 Absatz 4 Satz 2 AkiG (Erméchtigung zum Erwerb
eigener Aktien)

Nach dem zu Tagesordnungspunkt 6 der am 28. Juli 2010 stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung vorgeschlagenen Beschluss soll die Gesellschaft erneut ermé&chtigt
werden, gem&R § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien bis zu 10 % des Grundkapitals zu
erwerben. Die bisher bestehende, von der Hauptversammlung vom 10. Juni 2009 erteilte
Erméchtigung, deren Geltungsdauer nach den Bestimmungen des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AkiG
auf hochstens 18 Monate beschrankt war, lauft am 9. Dezember 2010 aus. Die
Erméchtigung soll daher fir den Zeitraum bis zum 27. Juli 2015 erneuert werden. Mit der
neuen Erméachtigung wird erreicht, dass die Gesellschaft weiterhin in der Lage ist, von dem
Finanzinstrument des Erwerbs eigener Aktien Gebrauch zu machen, um die damit
verbundenen Vorteile im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére zu realisieren.

Diese Ermachtigung besteht in den gesetzlichen Grenzen der §§ 71 Abs. 2, 71d und 71e
AktG. Dies bedeutet, dass die neue Erméachtigung insbesondere dann nicht besteht, wenn
und soweit von der bislang bestehenden Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien bis zur
zuldssigen Grenze Gebrauch gemacht worden ist und die auf diese Weise erworbenen
Aktien nicht verduRert oder eingezogen worden sind.

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll die Gesellschaft auch die Mdglichkeit erhalten,
eigene Aktien durch ein 6ffentliches, an die Aktionédre der Gesellschaft zu richtendes
Kaufangebot oder durch die 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots zu
erwerben. Dabei ist die Gesellschaft gemaR aktienrechtlicher Bestimmungen zur Wahrung
des Gleichbehandlungsgrundsatzes verpflichtet. Bei der o&ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe eines Verkaufsangebots kénnen die Adressaten der Aufforderung entscheiden, wie
viele Aktien und — bei Festlegung einer Preisspanne — zu welchem Preis sie diese der
Gesellschaft anbieten méchten. Sofern ein &ffentliches Kaufangebot Uberzeichnet ist bzw. im
Falle einer Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots von mehreren Angeboten zum
gleichen Preis nicht sémtliche angenommen werden kénnen, muss die Annahme nach
Quoten proportional zur Anzahl der zum Erwerb angebotenen Aktien erfolgen. Jedoch soll es
méglich sein, eine bevorrechtigte Annahme von Offerten oder Teilen von Offerten bis zu
maximal 100 Stiuck Aktien vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage
bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestédnde zu vermeiden und
damit die technische Abwicklung zu erleichtern.

Der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der gebotenen Kaufpreisspanne je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) dirfen den Schlusskurs der jeweiligen Aktiengattung im Parketthandel
an der Bérse Stuttgart (im Falle der zwischenzeitlichen Abschaffung des Parketthandels an
der Bérse Stuttgart: im XETRA-Handelssystem oder einem vergleichbaren
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Nachfolgehandelssystem) am dritten Bérsentag vor dem Tag der 6ffentlichen Anklndigung
des Angebots um nicht mehr als 20 % Uber- bzw. unterschreiten. Ergeben sich nach der
Verdffentlichung eines Kaufangebots bzw. der &ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines
Verkaufsangebots erhebliche Abweichungen gegentiber dem maBgeblichen Kurs, so kann
das Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots angepasst werden. In
diesem Fall wird auf den Durchschnittsschlusskurs der drei Bérsenhandelstage vor der
Verdffentlichung einer etwaigen Anpassung abgestellt.

Die erworbenen eigenen Aktien dirfen zu allen gesetzlich zuldssigen Zwecken verwendet
werden, insbesondere auch zu den folgenden Zwecken, insoweit unter Ausschluss des
gesetzlichen Bezugsrechts der Aktion&re gemaR §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3 und 4 AktG:

Der Beschlussvorschlag enthélt die Ermachtigung, die erworbenen eigenen Aktien
auBerhalb der Bérse gegen Barleistung unter Ausschluss des Bezugsrechis zu
verduRern. Voraussetzung dafiir ist, dass die Aktien zu einem Preis verdulert
werden, der den Bérsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum
Zeitpunkt der VerauRerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Erméchtigung
wird von der in § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186
Absatz 3 Satz 4 AkiG zugelassenen Mdoglichkeit zum erleichterten
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Dem Gedanken des
Verwasserungsschutzes der Aktiondre wird dadurch Rechnung getragen, dass die
Aktien nur zu einem Preis verduRert werden durfen, der den malgeblichen
Bérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Den Aktionéren entsteht, soweit sie am
Erhalt ihrer Stimmrechtsquote interessiert sind, kein Nachteil, da sie die
entsprechende Anzahl von Aktien jederzeit an der Bérse hinzuerwerben kénnen.

Die endgiiltige Festlegung des VerauRerungspreises fir die eigenen Aktien geschieht
zeitnah vor der VerduRerung. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom
Bérsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden
Marktbedingungen méglichst niedrig bemessen. Der Abschlag vom Bérsenpreis zum
Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchtigung wird keinesfalls mehr als 5 % des
aktuellen Borsenpreises betragen. Die Erméchtigung gilt mit der MaRgabe, dass die
unter Ausschluss des Bezugsrechts geméaR § 186 Absatz 3 Satz 4 AkiG verduferten
Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten dirfen, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser
Ermachtigung. Die Ermachtigung liegt im Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu
groRerer Flexibilitat verhilft. Sie gibt der Gesellschaft die Méglichkeit, sich aufgrund
einer ginstigen Bérsensituation bietende Gelegenheiten schneller und vor allem
kostengiinstiger zu nutzen, als dies bei einer VerduRerung nach den Regeln der
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére der Fall ware.

Aufgrund der vorgeschlagenen Ermachtigung konnen die erworbenen Aktien der
Gesellschaft auch verwendet werden, um mit innen als Gegenleistung Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben. Dadurch wird
die Gesellschaft in die Lage versetzt, in geeigneten Fallen Unternehmen, Teile von
Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen nicht nur durch Zahlung eines
Kaufpreises in bar, sondern auch im Wege einer Gegenleistung durch Uberlassung
von Aktien der Gesellschaft erwerben zu kénnen. Das nationale und internationale
Marktgeschehen verlangt selbst in Zeiten eines allgemeinen wirtschaftlichen
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Abschwungs diese Form der Gegenleistung. Dadurch werden zudem die liguiden
Mittel der Gesellschaft geschont und der Umfang einer méglichen
Kaufpreisfinanzierung verringert, was gerade im Hinblick auf die aktuelle
gesamtwirtschaftliche Lage von Relevanz ist, in der Fremdfinanzierungen nur selten
zu ginstigen Konditionen realisiert werden konnen. Konkrete Pléne fur das
Ausnutzen dieser Erméachtigung bestehen nicht.

® Aufgrund der vorgeschlagenen Erméchtigung kann der Vorstand des Weiteren mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre ausschlielen, wenn
die eigenen Aktien an Personen, die in einem Arbeitsverhéltnis mit der Gesellschaft
oder nachgeordneten verbundenen Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff. AktG stehen
oder standen, zum Erwerb angeboten werden. Dadurch soll der Gesellschaft die
Méglichkeit eingerdumt werden, Belegschaftsaktien auszugeben. Im Gegensatz zu
anderen Formen der Mitarbeiterbeteiligung wie etwa Aktienoptionsprogrammen oder
aktienkursbasierten Vergitungssystemen tragen Belegschaitsaktien zu einer
starkeren |dentifikation der Mitarbeiter mit der Gesellschaft bei, da sie zum Erwerb
der Aktien eigene Mittel einsetzen und die Aktien sodann Uber einen langeren
Zeitraum halten mussen. Aus Sicht des Vorstands liegt in der Option zur Ausgabe
von Belegschaftsaktien eine gute  Ergénzung zu konventionellen
Vergitungsbestandteilen. Die Verwendung eigener Aktien fir diese Zwecke macht
dabei die Schaffung neuer Aktien entbehrlich.

Ferner kénnen die eigenen Aktien durch ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionére oder tiber
die Borse wiederveraufert werden. Mit diesen Méglichkeiten des Verkaufs wird das Recht
der Aktionére auf Gleichbehandlung bei der VerduRerung der Aktien gewahrt.

Die auf Grund dieses Ermachtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien kénnen zudem
von der Gesellschaft ohne erneuten Beschluss der Hauptversammiung eingezogen werden.
Entsprechend § 237 Absatz 3 Nr. 3 AktG kann die Hauptversammlung der Gesellschaft die
Einziehung ihrer voll eingezahlten Stiickaktien beschlieRen, auch ohne dass damit eine
Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft erforderlich wird. Die vorgeschlagene
Ermachtigung sieht neben der Einziehung mit Kapitalherabsetzung diese Alternative
ausdriicklich vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien ohne Kapitalherabsetzung
erhéht sich automatisch der rechnerische Anteil der Ubrigen Sttickaktien am Grundkapital der
Gesellschaft. Der Vorstand soll daher auch erméchtigt werden, die erforderlich werdende

Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung veréndernden Anzahl der
Stiickaktien vorzunehmen.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung jeweils Bericht Uber die Ausnutzung dieser
Erméachtigung erstaiten.

Die in der vorgeschlagenen Erméchtigung genannten Zwecke sollen sich auch auf eigene
Aktien erstrecken, die die Gesellschaft aufgrund vorangegangener Erméachtigungen bereits
erworben hat. Insbesondere ergénzt die Verwendungsméglichkeit als Belegschaftsaktien die
im Beschluss vom 12. Juli 2006 enthaltenen Erméchtigungen des Vorstands zur
Verwendung der erworbenen eigenen Aktien. Fir den Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare gelten die vorstehend gemachten Ausfiihrungen entsprechend.

Die Interessen der Aktiondre werden daher insgesamt durch die Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss nicht unangemessen beeintréchtigt.
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Bad Uberkingen, im Juni 2010
Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach AG

Tim Sedd

Heinz Breuer Maik Schumacher
(Sprecher)



Bericht des Vorstands an die Hauptversammilung zu Punkt 7 der Tagesordnung
gemiR §§ 186 Abs. 4 Satz 2, 203 Abs. 1, 2 AktG

Der Vorstand erstattet der fir den 28. Juli 2010 einberufenen Hauptversammiung der
Gesellschaft gemaR § 203 Abs. 1 Satz 1, § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2
AktG den nachfolgenden schriftichen Bericht zu der unter Tagesordnungspunkt 7
vorgeschlagenen Schaffung eines genehmigten Kapitals:

Unter dem neuen genehmigten Kapital soll der Vorstand erméchtigt werden, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 27. Juli 2015 durch
Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautenden Stiick Stammaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen ganz oder in Teilbetragen, einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR

11.193.728 (Euro elf Millionen einhundertdreiundneunzigtausend
siebenhundertachtundzwanzig) zu erhéhen.

Bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals steht den Aktiondren grunds&izlich ein
Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen in Ubereinstimmung mit §§ 203 Abs. 1 Satz 1, 186
Abs. 5 AktG auch von einer Bank oder einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung

Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (sog. mittelbares
Bezugsrecht).

Der Vorstand soll jedoch ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in

bestimmten nachfolgend erlauterten Féllen das geseizliche Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlielen.

® Der Vorstand soll im Rahmen des genehmigten Kapitals ermachtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen. Die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flr etwaige
Spitzenbetrage dient dem Zweck, bei Ausgabe neuer Aktien unter Wahrung der
gesetzlichen Bezugsrechte der Aktionare glatte Bezugsverhélinisse zu erreichen.
Ohne eine solche Ermachtigung wiirden die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung und
die Ausiibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Der Vorstand trégt bei der
Festsetzung des Gesamtbetrags der Kapitalerhdhung und des Bezugsverhéltnisses
dafur Sorge, dass der Betrag der freien Spitzen méglichst gering ausfélit. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgenommenen neuen Akiien werden
entweder durch Verkauf tber die Bérse oder in sonstiger Weise bestmaglich fur die
Gesellschaft verwertet. Soweit dies nicht mit unvertretbarem Aufwand im Hinblick auf
einen geringen Gesamtbetrag der freien Spitzen verbunden ist, beriicksichtigt der
Vorstand bei der Verwertung von freien Spitzen entsprechend ihrer Beteiligungsquote
am Grundkapital auch Aktionare, die zur Zeichnung einer vom Vorstand
festzusetzenden Mindestzahl an Aktien aus der freien Spitze bereit sind. Die
Einzelheiten legt der Vorstand bei Erhéhung des Grundkapitals fest und macht dies in
den Gesellschaftsblattern bekannt.

o Der Vorstand soll im Rahmen des genehmigten Kapitals ferner erméchtigt werden,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapitalerhdhungen gegen
Sacheinlagen zur Gewéhrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen auszuschlielten. Diese
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll dem Zweck dienen, den
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Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
gegen Gewshrung von Aktien der Gesellschaft zu erméglichen. Die Gesellschaft
muss jederzeit in der Lage sein, an den nationalen und internationalen Méarkten im
Interesse ihrer Aktionére schnell und flexibel handeln zu kénnen, um im Wettbewerb
bestehen zu kénnen. Dazu gehért auch die Option, Unternehmen, Teile von
Unternehmen oder Beteiligungen hieran zur Verbesserung der Wettbewerbsposition
zu erwerben. Unternehmensteil in diesem Sinn kann auch ein wichtiger
Vermogensgegenstand sein, der fur die unternehmerische Tatigkeit der Gesellschaft
bedeutsam ist. Die im Interesse der Aktiondre und Gesellschaft optimale Umsetzung
dieser Option besteht im Einzelfall darin, den Erwerb eines Unternehmens, den Teil
oder Teile eines Unternehmens oder einer Beteiligung daran Uber die Gewéhrung
von Aktien an der erwerbenden Gesellschaft durchzufihren. Die Praxis zeigt, dass
die Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung fir eine Ver&auBerung
auch die Beschaffung von stimmberechtigten Aktien der erwerbenden Gesellschaft
verlangen. Demnach sollte die Gesellschaft die Méglichkeit haben, eigene Aktien als
Gegenleistung zu gewshren. Die vorgeschlagene Ermé&chtigung zum
Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft die notwendige Flexibilitat geben, um
sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Es
kommt bei einem Bezugsrechtsausschluss zwar zu einer Verringerung der relativen
Beteiligungsquote und relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionére. Bei
Einrdumung eines Bezugsrechts wére aber der Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewahrung von
Aktien nicht moglich und die damit fir die Gesellschaft und (mittelbar) die Aktionare
verbundenen Vorteile waren nicht erreichbar. Konkrete Erwerbsvorhaben, fir die von
dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, bestehen zur Zeit nicht. Wenn
sich Moglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen konkretisieren, wird der Vorstand sorgféltig prifen, ob er von dem
genehmigten  Kapital zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Ausgabe neuer
Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der
Unternehmens- oder Beteiligungserwerb gegen Gewahrung von Aktien an der
Gesellschaft im wohl verstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese
Voraussetzung gegeben ist, wird auch der Aufsichisrat seine erforderliche
Zustimmung erteilen. Insofern wird der Vorstand auch sorgféltig prifen und sich
davon Uberzeugen, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen
Verhéltnis zum Wert der Aktien steht.

Zudem soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden k&nnen, wenn die
Volumenvorgaben und die tibrigen Anforderungen flir einen Bezugsrechtsausschluss
nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfillt sind. Ein etwaiger Abschlag vom aktuellen
Bérsenpreis wird voraussichtlich nicht iiber 3 %, jedenfalls aber maximal bei 5 % des
Bérsenpreises liegen. Diese Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll die
Verwaltung in die Lage versetzen, kurzfristig giinstige Bérsensituationen auszunutzen
und dabei durch die markinahe Preisfestsetzung einen mdglichst hohen
Ausgabebetrag und damit eine gréRtmdgliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen.
Eine derartige Kapitalerhéhung fuhrt wegen der schnelleren Handlungsméglichkeiten
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erfahrungsgemal zu einem hoéheren Mittelzufluss als eine vergleichbare
Kapitalerhéhung mit Bezugsreéht der Aktionare. Sie liegt somit im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft und der Aktion&re. Es kommt zwar dadurch zu einer
Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils
der vorhandenen Aktionére. Aktionére, die ihre relative Beteiligungsquote und ihren
relativen Stimmrechtsanteil erhalten mdchten, haben indessen die Méglichkeit, die
hierfuir erforderliche Aktienzahl Uiber die Borse zu erwerben.

Bei Abwagung aller genannten Umsténde halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss
des Bezugsrechts in den genannten Féallen aus den aufgezeigten Grinden auch unter
Beriicksichtigung des zu Lasten der Aktiondre eintretenden Verwésserungseffekts fur
sachlich gerechtfertigt und fir angemessen. Der Vorstand wird der Hauptversammiung tber
jede Ausnutzung des genehmigten Kapitals berichten.

Bad Uberkingen, im Juni 2010
Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach AG

D tand —
—_—
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Heinz Breuer ‘Maik Schumacher
(Sprecher)




